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REPUBBLICA ITALIANA
In nome del Popalo Italiano

LA CORTE SUPREMA DI CASSAZIONE
SECONDA SEZIONE PENALE

Composta da:

GIOVANNI DIOTALLEVI - Presidente - Sent. n. sez. 503/2019
ALFREDO MANTOVANO CC -07/03/2019
SERGIO DI PAOLA R.G.N. 48770/2018
STEFANO FILIPPINI - Relatore -

ANTONIO SARACO

ha pronunciato la seguente
SENTENZA

sul ricorso proposto da:
PROCURATORE DELLA REPUBBLICA PRESSO IL TRIBUNALE TRIBUNALE DI MILANO
nel procedimento a carico di:

avverso l'ordinanza del 21/11/2018 del TRIB. LIBERTA' di MILANO

udita la relazione svolta dal Consigliere STEFANO FILIPPINI;
sentite le conclusioni del PG ASSUNTA COCOMELLQ per I'annullamentao con rinvio.
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RITENUTO IN FATTO

1. Con ordinanza del 21.11.2018, il Tribunale di Milano, adito con richiesta di
riesame da_ ha annullato l'ordinanza emessa in data 23.10.2018
dal GIP presso il Tribunale di Milano che disponeva gli arresti domiciliari a carico
del prevenuto nell’ambito del procedimento a suo carico per i reati di cui agli artt.,
640 comma 1, 61 nn. 7 e 11 (capo A) nonché 648-ter.1 cod. pen. (capo B).
Secondo l'ipotesi accusatoria, l'indagato, dopo aver truffato alcuni investitori con
la prospettiva della realizzazione di fantomatici campi eolici in Costa Rica e Iran,
ottenendo un profitto complessivo di € 267.989, aveva autoriciclato una parte
significativa di tali somme impiegando € 109.221 in attivita speculative e,
segnatamente, nel settore dei giochi e delle scommesse (quali slot machines,
videogiochi on line tipo casino e poker, nonché scommesse sportive on line), in
modo da ostacolare concretamente [identificazione della loro provenienza
delittuosa.

In particolare, il Tribunale milanese ha annullato la richiamata ordinanza
genetica in relazione alla truffa “per carenza dei limiti edittali” e, in relazione
all'autoriciclaggio, per “insussistenza del presupposto indiziario” dal momento che
I'impiego di € 109.221 “nel settore dei giochi e delle scommesse” & stato giudicato
come non rientrante tra le “attivita speculative” di cui all’art. 648 ter1 cod.pen.
Invero, a quest’ultimo proposito, il TDL, dopo aver premesso quello che, sulla base
delle indicazioni contenute nel vocabolario Treccani, deve intendersi il significato
letterale del termine “speculazione” (ravvisandolo esclusivamente “nello
svolgimento di operazioni intese ad ottenere il massimo guadagno in attivita
commerciali o finanziarie, cercando per lo piu di trarre un utile dalla variazione
attesa dei prezzi rispetto a quelli di acquisto ... nello svolgimento di operazioni di
investimento da cui ci si propone di realizzare un forte utile ... in una operazione
volta a conseguire un profitto economico personale, senza tenere conto degli
interessi altrui ...), ha rimarcato la distanza tra tali concetti e quelli di impiego di
denaro in giochi o le scommesse, poiché gli investimenti speculativi sono
caratterizzati da destinazione del denaro in attivitd comportanti grandi rischi ma
comunque calcolati e finalizzati dall’agente ad ottenere rilevanti utili, mentre i
giochi si connotano per l'alea ingovernabile (specie per quelli come le slot
machines), rappresentano una mera spendita di denaro in attivita che possono
portare a nessun rientro economico (in quanto spesso comportanti la perdita totale
della provvista, talvolta impiegata al solo fine di soddisfare una condizione
patologica dell’agente). A conforto della differenza esistente tra speculazione e
gioco si richiama giurisprudenza tributaria (massima estratta da Cass. civ., Sez.

5, n. 20681/2015) dalla quale si ricava la definizione di speculazione come




strumento o mezzo per la fruizione di un pil consistente corrispettivo rispetto al
prezzo-di originario acquisto di un bene. E comunque si evidenzia che, per effetto
della previsione di cui al comma 4 dell'art. 648 terl cod.pen., il legislatore ha
espressamente definito come non punibile la condotta di chi abbia destinato il
denaro al mero uso o godimento personale, tale dovendosi considerare anche la
condotta di chi spende denaro al gioco o in scommesse, per soddisfare un impulso
perscnale, spesso di carattere patologico, non dissimile da chi impiega il denaro
in spese per ristoranti, viaggi o acquisti di beni anche durevoli. In definitiva, il
Sanna non avrebbe compiuto alcuna delle attivita previste dalla fattispecie
incriminatrice in parola (impiego di denaro in attivita economiche, imprenditoriali,
finanziarie e speculative), né comunque le condotte sono idonee a realizzare le
operazioni di ripulitura sanzionate dalla norma, avendo l'indagato semplicemente
azzerato i propri conti al fine di soddisfare la propria tendenza al gioco.

2. Ricorre per cassazione il Procuratore della Repubblica presso il Tribunale di
Milano, deducendo inosservanza ed erronea applicazione del predetto articolo
nonché travisamento della prova.

2.1. Con il primo motivo si censura, in principalita, 'operazione ermeneutica
svolta dal TDL nella ricerca del significato del sintagma “attivita speculativa”,
sottolineando come, nell’ottica di una ermeneusi guidata dall’art. 12 comma 1 delle
preleggi -in base al quale, nell'applicare la legge non si pud ad essa attribuire altro
senso che quello fatto palese dal significato proprio delle parole secondo la
connessione di esse (criterio letterale), e dalla intenzione del legislatore (criterio
teleologico)- si evitino scelte sostanzialmente abrogatrici della previsione, quali
quelle che riconducono il significato delle “attivitd speculative” allinterno degli
ambiti gia coperti dai concetti di attivita economica, imprenditoriale o finanziaria,
costituenti autonome e distinte ipotesi integrative della fattispecie penale
dell’autoriciclaggio.

E cosi avrebbe fatto il TDL valorizzando i significati dell’espressione in
questione tratti dal vocabolaric Treccani.

Si afferma poi I'erroneita dell’assunto in base al quale le attivita di impiego
del denaro in giochi 0 scommesse comportino una mera spendita di denarc non
finalizzata a realizzare un utile; infatti, assai diffusa & la conoscenza sia
deli‘esistenza di sofisticati meccanismi capaci di governare l'alea di molti giochi (si
pensi alle giocate multiple, ai sistemi, alle elaborazioni statistiche, agli algoritmi
sul calcolo delle probabilita, ...) e di molti tipi di scommesse (come nel caso di
contemporanea giocata su differenti esiti o di puntate guidate da approfonditi studi
statistici, qualitativi, ecc.), cosi da rendere del tutto arbitrario, se non
evanescente, la dicotomia fondata tra attivita implicanti rischio

calcolato/calcolabile (dunque speculative, secondo il TDL) e attivita caratterizzate



dalla pura alea; a tal proposito si evidenzia anche la similitudine, evidenziata anche
dalla dottrina civilistica, tra alcuni tipi di contratti di borsa (quali i derivati),
generalmente considerati molto speculativi, e varie tipologie di scommesse.

Non significativo e il richiamo alla giurisprudenza tributaria, indicativo
solamente di una particolare tipologia di attivitd speculativa (quella edilizia), che
certo non esclude la possibilita di individuarne altre.

Inoltre, sotto il profilo dell'interpretazione teleologica, si richiamano gli
insegnamenti contenuti nella sentenza di questa Corte (Sez. 2, n. 30399/2018), a
proposito del significato da attribuire alla clausola di esclusione della punibilita di
cui al quarto comma dell’art. 648 terl cod.pen., a norma della quale I'agente puo
andare esente da responsabilita penale solo e soltanto se utilizzi o goda dei beni
proventi del delitto presupposto in modo diretto e senza che compia su di essi
alcuna operazione atta ad ostacolare concretamente l'identificazione della loro
provenienza delittuosa.

Di conseguenza, |I'impiego di denaro di provenienza delittuosa in gioco o
scommessa deve considerarsi idoneo a rendere non tracciabili i proventi del delitto
presupposto, dal momento che I'eventuale vincita (e le statistiche richiamate dal
P.M. impugnante evidenziano come, in Italia, per ogni 10 euro impiegati nelle
scommesse sportive, circa 8 sono tornati ai giocatori in forma di vincita), anche
parziale, consente di ottenere una giustificazione contabile di somme oramai
ripulite e non riconducibili al delitto presupposto.

Peraltro, molti studi (il ricorrente richiama i risultati delle analisi svolte, sulla
scorta delie raccomandazioni e delle direttive euro unitarie, dall'Unita di
Informazione finanziaria della Banca d‘Italia -UIF-, nonché i principi e regole
internazionali di prevenzione del riciclaggio elaborati dal Gruppo di Azione
Finanziaria internazionale -GAFI- ) hanno evidenziato la necessita di promuovere
la tutela dell’integrita del sistema economico e finanziario dal compimento delle
azioni di riciclaggio che possono assumere molteplici forme. La Quarta Direttiva
europea antiriciclaggio (recepita in Italia con D. Lgs. 231/2007) ha enfatizzato il
principio dell’approccio basato sull’analisi del rischio; il primo esercizio nazionale
di analisi dei rischi {condotto nel 2014 sotto I'egida del Comitato di Sicurezza
Finanziaria -CSF- presso il Ministero dell’economia), ha evidenziato la rilevante
esposizione del settore del gioco al rischio di riciclaggio, tanto che il decreto
antiriciclaggio dedica un intero Titolo (il IV, artt. 52-54) a tale comparta, Le
profonde trasformazioni del settore del gioco e scommesse (specie con
I'introduzione di nuove tecnologie telematiche e con I'ingresso nel mercato di nuovi
soggetti attratti dagli alti flussi finanziari generati dall'industri del giocco) hanno
portato il GAFI a segnalare (sin dal 2009) i casiné come canale preferenziale di

riciclaggio e (dal 2012) tale considerazione si e estesa alle sale da gioco a distanza













































